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LEGG MASON — WESTERN ASSET MANAGEMENT: ASIATISCHER MARKT FUR
LOKALWAHRUNGSANLEIHEN IST ANLEGERN WEITESGEHEND UNBEKANNT

- Weltweit viertgro3ter Inlandsanleihenmarkt -

London — 24. Aug. 2010 — Anleger unterschatzen die Chancen an den asiatischen Markten fir
Lokalwahrungsanleihen, konstatiert Rajeev de Mello, Leiter asiatische Investments bei der Legg

Mason-Tochtergesellschaft Western Asset Management

De Mello erlautert: ,Der auf lokale Wahrungen lautende Anleihenmarkt Asiens ist vom Volumen her
betrachtet doppelt so grofl3 wie der britische Anleihenmarkt und nach den USA, dem Euroraum und
Japan der viertgrof3te Markt der Welt. Dennoch haben nur die wenigsten Anleger den enormen
Wandel der Anlageklasse wahrgenommen. So wurde beispielsweise die grofe Mehrheit der dortigen
Staatsanleihen infolge sich stetig verbessernder Fundamentaldaten auf Investment Grade

heraufgestuft.

Die Region bietet Anlegern weiterhin die Chance auf hohere Renditen in Landern wie etwa
Indonesien und den Philippinen, die noch eine schwéchere Bonitatsnote haben. Obwohl der Markt fur
asiatische Lokalwahrungsanleihen oft fir eine homogene Anlageklasse gehalten wird, variieren die
Gesamtertrdge von Land zu Land sehr stark. Neben den Gesamtertrdgen, die fur die
Wertentwicklung der entscheidenste Faktor sind, ist ebenfalls die Volatilitat in den einzelnen Landern

sehr unterschiedlich - mit entsprechend attraktiven Anlagemdoglichkeiten."

Im Vergleich mit anderen Segmenten des globalen Anleihenuniversums wie zum Beispiel
Schwellenlanderanleihen in harten Wahrungen oder globalen Hochzinsanleihen, punktet die
Anlageklasse nach Einschatzung von Western Asset Management insgesamt mit einem

vielversprechenden Risiko-Ertrags-Potenzial. Und obwohl asiatische Anleihen im vergangenen Jahr
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stark zugelegt haben, bleiben die Renditen der Anlageklasse im regionalen Vergleich weiterhin
attraktiv. Auch die Volatilitat der asiatischen Anleihenertrage ist gesunken, da die Staaten besser
gewirtschaftet haben und eine diszipliniertere Geldpolitik samt verbreitet eingefuhrter Inflationsziele

umgesetzt haben.

De Mello sagt: ,Attraktiv ist die Anlageklasse fur auslandische Anleger unter anderem wegen der
mdoglichen Wahrungsaufwertungen. So sorgt die steigende Produktivitat, die das starke
Wirtschaftswachstum der Region antreibt, fir eine strukturelle Aufwertung der asiatischen
Wahrungen. Damit wiederum steigen die Gesamtertrage auslandischer Anleger. Und nachdem China
kiirzlich eine Anderung seiner Devisenpolitik angekiindigt hat, im Zuge derer der Aussenwert des
Yuan langsam steigen darf, ist in weiten Teilen Asiens wahrscheinlich mit &hnlichen Aufwertungen zu

rechnen - mit entsprechend ginstigen Aussichten fur Investoren aus anderen Wahrungsraumen.

De Mello fuhrt weiter aus: ,Es ware allerdings falsch zu folgern, dass die Ertrdge aus asiatischen
Anleihen weitestgehend auf Devisenertragen beruhen. Vielmehr stammten die Ertrdge in den
vergangenen Jahren Uberwiegend aus dem aktiven Management dieser Anlageklasse selbst, und die

Devisenertrage steigerten die erzielten Gewinne lediglich."

De Mello sagt abschlieend: , In den vergangenen zehn Jahren begaben die Regierungen deutlich
mehr Anleihen in lokaler Wahrung. Zwar waren die Anleihenmarkte einiger Lander anfanglich sehr
klein, aber Faktoren wie etwa das starke Wirtschaftswachstum haben die Markte wachsen lassen. Da
die staatlichen Konjunkturprogramme wahrend der weltweiten Kreditkrise finanziert werden mussten,
hat in letzter Zeit das gestiegene Angebot zusatzlich zum Wachstum beigetragen. Allerdings ist die
Region in globalen Anleihenindizes so gut wie nicht vertreten und spielt infolgedessen auch in
globalen Anleihenportfolios, die sich an dieser Benchmark orientieren, kaum eine Rolle. Starker
konzentrierte asiatische Anleihenfonds bieten da eine bessere Einstiegsmaoglichkeit fiir Anleger, die

einen Teil ihres Vermogens in diese Anlageklasse investieren mochten."

- ENDE-
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Hinweis fiir die Redaktion:

Legg Mason, Inc. mit Hauptsitz in Baltimore, Maryland, USA, ist eine globale
Investmentmanagementgesellschaft mit einem verwalteten Vermdgen von insgesamt 659 Milliarden
US-Dollar.! Das Unternehmen bietet aktive Vermogensverwaltung in vielen wichtigen Finanzzentren
in der ganzen Welt. Legg Mason ist eine bérsennotierte Gesellschaft deren Aktien an der New York
Stock Exchange zugelassen sind (Symbol: LM).

! Stand: 31.Juli 2010

Website: www.leggmason.de

Western Asset Management ist einer der grof3ten Fixed-Income-Vermdgensverwalter der Welt. Mit
Buros in den USA, London, Tokio, Singapur, Hongkong, Melbourne und Sao Paolo bietet die
Gesellschaft ihren Kunden eine komplette Fixed-Income-Produktpalette mit sowohl lokalen als auch
grenzibergreifenden Produkten. Da Western Asset seine Ressourcen ausschlie3lich auf den Bereich
Fixed-Income konzentriert, kann die Gesellschaft fur ihre Kunden in allen Gebieten vollen Einsatz
erbringen. Dieser konzentrierte Ansatz hat positive Ertrage in einer Vielzahl von Produkten in
unterschiedlichen Risikokategorien generiert. Western Assets langjahrige Leistungsbilanz und
weltweite Prasenz ermdglicht es, exzellentes Fixed-Income-Investmentmanagement und
Kundenbetreuung zu liefern.

Notes to Editor

This document does not constitute an invitation to invest. Past performance 1s no guide
to future returns and may not be repeated. The value of investments and the income
from them can go down as well as up and investors may not get back the amounts
originally invested. Fluctuations in exchange rates can affect the value of the Fund and
the income from it. This article is for use by Press only and it is not aimed at, or for use
by, Retail Clients.

This information has been prepared from sources believed reliable but is not guaranteed
by Legg Mason Investments (Europe) Limited and is not a complete summary or
statement of all available data. Individual securities mentioned are intended as
examples of portfolio holdings and are not intended as buy or sell recommendations.
Opinions expressed are subject to change without notice and do not take into account
the particular investment objectives, financial situation or needs of individual investors.

Issued and approved by Legg Mason Investments (Europe) Limited, registered office 75
King William Street, London, EC4N 7BE. Registered in England and Wales, Company
No. 1732037. Authorised and regulated by the Financial Services Authority. Client
Services 0207 070 7444.
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