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Die Gesellschaft wurde in Luxemburg am 22. Juli 1997 fiir eine unbestimmte Zeit als Société
d’Investissement a Capital Variable gegriindet und gilt als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in tber-
tragbare Wertpapieren (,,OGAW*‘) gemal Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fir
Gemeinsame Anlagen.

Dieser vereinfachte Verkaufsprospekt enthalt nur die wichtigsten Informationen ber die Gesellschaft. Flr
weitere Informationen, einschlielflich des aktuellen ausfihrlichen Verkaufsprospekts (,,Ausfilhrlicher Ver-
kaufsprospekt“) mit dem aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten, die Einzelheiten Uber die Ziele, Gebiih-
ren und Aufwendungen, Risiken und andere wichtige Angelegenheiten der Gesellschaft enthalten, wenden
Sie sich bitte Ihren Finanzberater oder fordern Sie den aktuellen Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt mit dem
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten unter folgender Adresse an: 145, Rue du Kiem, L-8030 Strassen.
Diese Dokumente sind fiir derzeitige oder kiinftige Anteilinhaber jederzeit, kostenfrei erhaltlich. Alle in die-
sem vereinfachten Prospekt verwendeten Begriffe haben die im Ausflhrlichen Verkaufsprospekt spezifizierte
Bedeutung.

Wichtige Hinweise

Rechtliche Struktur: Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds, die zum
Zeitpunkt der Erstellung dieses vereinfachten Ver-
kaufsprospekts vier Anteilsklassen in vier unterschied-
licher Teilfondsfamilien anbietet, und gemaR Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der gednderten
Fassung Uber Organismen fiir Gemeinsame Anlagen

gegriindet wurde.
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ANLAGEN IN DIE GESELLSCHAFT

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses vereinfachten Prospekts bietet die Gesellschaft Anteile fiir unterschied-
liche Teilfonds zur Zeichnung an, die in drei Familien unterteilt werden kénnen: die Legg Mason Managed
Solutions Teilfonds, die Asset Class Teilfonds und die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds.

ANLAGEINFORMATION

I. Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds bestehen aus drei Arten von Teilfonds mit insgesamt
sechs Teilfonds-Untergruppen:

Die Defensive Teilfonds:
Legg Mason European Defensive Portfolio
Legg Mason Asia Tilt Defensive Portfolio

Die Balanced Teilfonds:
Legg Mason European Balanced Portfolio
Legg Mason Asia Tilt Balanced Portfolio

Die Dynamic Teilfonds:
Legg Mason European Dynamic Portfolio
Legg Mason Asia Tilt Dynamic Portfolio

ANLAGESTRATEGIE

Die Anlagestrategien der Teilfonds jeder Risikokategorie verfiigen (iber eine Zusammensetzung der Vermo-
genswerte, die mit der Risikoallokation und mit der langfristigen Anlage des Teilfonds korreliert. Diese Zu-
sammensetzung wird sich Uber kurzfristige Zeitrdume auf der Grundlage der Prognosen des Allgemeinen
Portfolios Managers im Hinblick auf die Ertrage von Anlagen fiir jede Vermdgenskategorie von Zeit zu Zeit
&ndern. Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds sind darauf ausgelegt, einer groen Bandbreite von
Anlegerbedirfnissen gerecht zu werden, die von spezifischen Anlagezielen, Anlagezeitrdumen und Risiko-
neigungen abhangen.

ANLAGEZIELE

Legg Mason European Defensive Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und Vermdgenszuwachs)
durch die Anlage in Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere
zu maximieren. Die Wertpapiere werden (berwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt wer-
den. Der Teilfonds kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fir
OGAWs zuléssige Vermogenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwéagungen und Risikofaktoren* im Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in Immobilien Uber
REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,,REITs* im Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann
bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts
genannten Voraussetzungen erfiillen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes
von 2010 genannten Grenzen (namentlich, dass hdchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in andere als in
die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten Vermdgenswerte investiert wird) in andere
Arten von REITSs anlegen.

Mindestens 2/3 der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds auf konsolidierter Basis werden entweder unmit-
telbar oder mittelbar in Wertpapiere von Emittenten angelegt, deren Sitz sich in Europa befindet oder deren
wirtschaftliche Aktivitaten Giberwiegend innerhalb Europas stattfinden.

Vorbehaltlich der oben bezeichneten geographischen Grenzen wird der Teilfonds auf konsolidierter Basis
unmittelbar oder mittelbar mindestens 60% seiner Gesamtvermdgenswerte in Schuldverschreibungen
und/oder in Zielfonds investieren, die eine auf Schuldverschreibung ausgerichtete Strategie verfolgen.



Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente missen:

(1 zum Zeitpunkt des Erwerbs uber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3 von Moody’s
verfiigen oder sofern sie {ber kein Rating verfligen, vom Anlagemanager als qualitativ gleichwertig
eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Einrichtungen oder Institutionen
und Gebietskorperschaften (einschlielich inflationsgeschiitzter Wertpapiere), Unternehmensanlei-
hen, wie beispielsweise frei Ubertraghare Wechsel, Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds)
(einschlieBlich Zero Coupon Bonds), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-
, Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed und asset-
backed securities.

Zum Zwecke der Absicherung gegen aus indirekten Anlagen resultierenden Wahrungsrisiken kann der Teil-
fonds in die folgenden boérsennatierten und nicht bérsennotierten derivativen Finanzinstrumente investieren:
Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und sonstige in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Derivate. Eine Absicherung von aus indirekten Anlagen resultierenden Marktrisiken erfolgt nicht.

Im Falle von direkten Anlagen kann der Teilfonds zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und zur
Absicherung in die oben genannten derivativen Finanzinstrumente anlegen.

Bei der Festlegung séamtlicher oben genannter fur die Gesamtvermdgenswerte geltenden geografischen
Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte und
jeder Zielfonds zu berticksichtigen und mussen mit den oben genannten Anlagezielen ibereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wéahrungen
als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterliegen, die
auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und den Euro zurtickzufiihren sind.
Der Anlagemanager kann versuchen, einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz deri-
vativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht ver-
pflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen Risi-
ken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken* in Anhang 4 des Ausflhrlichen Verkaufsprospekts sowie in
dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren zu finden.

Legg Mason European Balanced Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und Vermdgenszuwachs)
durch die Anlage in Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere
zu maximieren. Die Wertpapiere werden (berwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt wer-
den. Der Teilfonds kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fir
OGAWs zuléssige Vermogenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefuihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren* im Ausflihrlichen Verkaufs-
prospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in Immobilien (ber
REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Giber ,,REITs* im Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann
bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts
genannten Voraussetzungen erftllen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes
von 2010 genannten Grenzen (namentlich, dass héchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in andere als in
die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten Vermogenswerte investiert wird) in andere
Arten von REITs anlegen.

Mindestens 2/3 der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds auf konsolidierter Basis werden entweder unmit-
telbar oder mittelbar in Wertpapiere von Emittenten angelegt, deren Sitz sich in Europa befindet oder deren
wirtschaftliche Aktivitaten Giberwiegend innerhalb Europas stattfinden.



Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente missen:

i) zum Zeitpunkt des Erwerbs tber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3 von Moody’s
verfuigen oder sofern sie tber kein Rating verfligen, vom Anlagemanager als qualitativ gleichwertig
eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Einrichtungen oder Institutionen
und Gebietskorperschaften (einschlieflich inflationsgeschiitzter Wertpapiere), Unternehmensanlei-
hen, wie beispielsweise frei Ubertraghare Wechsel, Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds)
(einschlieBlich Zero Coupon Bonds), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-
, Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed und asset-
backed securities.

Mindestens 30% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschlieflich der Anlagen durch Zielfonds)
werden in Dividendenpapiere angelegt werden.

Hochstens 60% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschliellich der Anlagen durch Zielfonds)
werden in Dividendenpapiere angelegt werden.

Mindestens 40% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschlielich der Anlagen durch Zielfonds)
werden in Schuldverschreibungen angelegt werden.

Hochstens 70% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds (einschlieflich der Anlagen durch Zielfonds)
werden in Schuldverschreibungen angelegt werden.

Zum Zwecke der Absicherung gegen aus indirekten Anlagen resultierenden Wahrungsrisiken kann der Teil-
fonds in die folgenden borsennotierten und nicht bdrsennotierten derivativen Finanzinstrumente investieren:
Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und sonstige in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Derivate. Eine Absicherung von aus indirekten Anlagen resultierenden Marktrisiken erfolgt nicht.

Im Falle von direkten Anlagen kann der Teilfonds zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und zur
Absicherung in die oben genannten derivativen Finanzinstrumente anlegen.

Bei der Festlegung samtlicher oben genannter fur die Gesamtvermdgenswerte geltenden geografischen
Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte und
jeder Zielfonds zu berticksichtigen und mussen mit den oben genannten Anlagezielen ibereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wéahrungen
als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterliegen, die
auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und den Euro zurtickzufiihren sind.
Der Anlagemanager kann versuchen, einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz deri-
vativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht ver-
pflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen Risi-
ken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken® in Anhang 4 des Ausfihrlichen Verkaufsprospekts sowie in
dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren zu finden.

Legg Mason European Dynamic Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und Vermdgenszuwachs)
durch die Anlage in Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere
zu maximieren. Die Wertpapiere werden (berwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt wer-
den. Der Teilfonds kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fur
OGAWs zuléssige Vermogenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,,Weitere Angaben zu den
Anlagen der Teilfonds* aufgefuihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken ent-
nehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren* im Ausflihrlichen Verkaufs-
prospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in Immobilien (ber
REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,,REITs" im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann
bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt



notiert sind oder gehandelt werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts
genannten Voraussetzungen erfiillen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes
von 2010 genannten Grenzen (namentlich, dass hdchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in andere als in
die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten Vermdgenswerte investiert wird) in andere
Arten von REITSs anlegen.

Mindestens 2/3 der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds auf konsolidierter Basis werden entweder unmit-
telbar oder mittelbar in Wertpapiere von Emittenten angelegt, deren Sitz sich in Europa befindet oder deren
wirtschaftliche Aktivitaten Giberwiegend innerhalb Europas stattfinden.

Vorbehaltlich der oben bezeichneten geographischen Grenzen wird der Teilfonds auf konsolidierter Basis
unmittelbar oder mittelbar mindestens 60% seiner Gesamtvermdgenswerte in Schuldverschreibungen
und/oder in Zielfonds investieren, die eine auf Dividendenpapiere ausgerichtete Strategie verfolgen.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente mussen:

M zum Zeitpunkt des Erwerbs (iber ein Rating von mindestens C von Moody’s oder D von S&P ver-
fligen. Hierbei handelt es sich um Ratings, die darauf hindeuten, dass die Verpflichtungen hoch
spekulativer Natur sind und bereits Zahlungsverzug oder die Gefahr eines Zahlungsverzuges im
Hinblick auf den Schuldendienst besteht; und

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Einrichtungen oder Institutionen
und Gebietskdrperschaften (einschlieBlich inflationsgeschutzter Wertpapiere), Unternehmensanlei-
hen, wie beispielsweise frei Ubertragbare Wechsel, Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds)
(einschliel3lich Zero Coupon Bonds), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, VVersorgungs-, Finanz-
, Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed und asset-
backed securities.

Zum Zwecke der Absicherung gegen aus indirekten Anlagen resultierenden Wahrungsrisiken kann der Teil-
fonds in die folgenden bérsennatierten und nicht bérsennotierten derivativen Finanzinstrumente investieren:
Futures, Optionen, Swaps, Devisenterminkontrakte und sonstige in diesem Verkaufsprospekt beschriebene
Derivate. Eine Absicherung von aus indirekten Anlagen resultierenden Marktrisiken erfolgt nicht.

Im Falle von direkten Anlagen kann der Teilfonds zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und zur
Absicherung in die oben genannten derivativen Finanzinstrumente anlegen.

Bei der Festlegung séamtlicher oben genannter fur die Gesamtvermdgenswerte geltenden geografischen
Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte und
jeder Zielfonds zu berticksichtigen und missen mit den oben genannten Anlagezielen tbereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wahrungen
als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterliegen, die
auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und den Euro zurtickzufiihren sind.
Der Anlagemanager kann versuchen, einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz deri-
vativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht ver-
pflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen Risi-
ken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken* in Anhang 4 des Ausflhrlichen Verkaufsprospekts sowie in
dem Abschnitt ,,Besondere Erwégungen und Risikofaktoren* zu finden.

Legg Mason Asia Tilt Defensive Portfolio

Der Teilfonds strebt es als Anlageziel an, den Gesamtertrag (durch Einkommens- und Vermdégenszuwachs)
durch die Anlage in Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenwerte und aktienbezogene Wertpapiere
mit einem vornehmlichen Anlageschwerpunkt auf den asiatischen Markten zu maximieren. Die Wertpapiere
werden Uberwiegend auf geregelten Markten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch ent-
weder unmittelbar oder mittelbar durch einen Zielfonds in andere fiir OGAWSs zuldssige Vermégenswerte
anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,Weitere Angaben zu den Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt wer-
den. Angaben zu den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Beson-
dere Erwagungen und Risikofaktoren* im Ausflhrlichen Verkaufsprospekt.



Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in Immobilien ber
REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt Gber ,,REITs* im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann
bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts
genannten Voraussetzungen erfiillen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes
von 2010 genannten Grenzen (namentlich, dass héchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in andere als in
die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten Vermogenswerte investiert wird) in andere
Arten von REITs anlegen.

Der Teilfonds wird aufgrund seines defensiven Risikoprofils auf festverzinsliche Kapitalanlagen ausgerich-
tet sein und 60% seiner Gesamtvermdgenswerte unmittelbar oder mittelbar (durch Zielfonds) in Schuldver-
schreibungen investiert sein.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente mussen:

() zum Zeitpunkt des Erwerbs tber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3 von Moody’s
verfiigen oder sofern sie {iber kein Rating verfligen, vom Anlagemanager als qualitativ gleichwertig
eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Einrichtungen oder Institutionen
und Gebietskorperschaften (einschlielich inflationsgeschiitzter Wertpapiere), Unternehmensanlei-
hen, wie beispielsweise frei Ubertraghbare Wechsel, Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds)
(einschliel3lich Zero Coupon Bonds), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-
, Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed und asset-
backed securities.

Der Teilfonds kann in derivative Finanzinstrumente investieren, allerdings nur zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US Dollar. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wah-
rungen als die Basiswahrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterlie-
gen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und dem US Dollar zuriickzu-
fuhren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch
nicht verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbunde-
nen Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken“ in Anhang 4 des Ausfiihrlichen Verkaufsprospekts
sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwégungen und Risikofaktoren* zu finden.

Legg Mason Asia Tilt Balanced Portfolio

Der Teilfonds strebt als Anlageziel die Steigerung des Kapitalwerts durch eine ausgeglichene Anlage in
Zielfonds, Schuldverschreibungen, Dividendenpapiere und aktienahnliche Wertpapiere mit einem vornehm-
lichen Anlageschwerpunkt auf den asiatischen Markten an. Die Wertpapiere werden Uberwiegend auf gere-
gelten Mérkten notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar
durch einen Zielfonds in andere fiir OGAWSs zuléssige Vermdgenswerte anlegen, die beispielhaft in dem
Abschnitt ,,Weitere Angaben zu den Anlagen der Teilfonds* aufgefuhrt werden. Angaben zu den mit diesen
Anlagen verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofakto-
ren* im Ausfihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in Immobilien Gber
REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt tiber ,,REITs* im Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann
bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts
genannten Voraussetzungen erftllen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes
von 2010 genannten Grenzen (namentlich, dass héchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in andere als in
die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten Vermogenswerte investiert wird) in andere
Arten von REITs anlegen.

Der Teilfonds wird aufgrund seines ausgeglichenen Risikoprofils in relativ ausgeglichenem Malie den Risi-
ken sowohl aus fest verzinslichen Papieren als auch Dividendenwerten ausgesetzt sein und zwischen 40%



und 60% seiner Gesamtvermdgenswerte entweder unmittelbar oder mittelbar (durch Zielfonds) in Schuld-
verschreibungen und zwischen 40% und 60% seiner Gesamtvermogenswerte entweder unmittelbar oder mit-
telbar (durch Zielfonds) in Dividendenpapiere und aktiendhnliche Wertpapiere anlegen.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente mussen:

() zum Zeitpunkt des Erwerbs tber ein Rating von mindestens BBB- von S&P oder Ba3 von Moody’s
verfligen oder sofern sie liber kein Rating verfligen, vom Anlagemanager als qualitativ gleichwertig
eingestuft worden sein.

(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Einrichtungen oder Institutionen
und Gebietskdrperschaften (einschlieBlich inflationsgeschutzter Wertpapiere), Unternehmensanlei-
hen, wie beispielsweise frei Ubertragbare Wechsel, Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds)
(einschlieRlich Zero Coupon Bonds), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, Versorgungs-, Finanz-
, Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed und asset-
backed securities.

Der Teilfonds darf derivative Finanzinstrumente einsetzen, jedoch ausschlieBlich zum Zwecke des effizien-
ten Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US Dollar. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wah-
rungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterlie-
gen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und dem US Dollar zuriickzu-
fuhren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch
nicht verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbunde-
nen Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken“ in Anhang 4 des Ausfiihrlichen Verkaufsprospekts
sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwéagungen und Risikofaktoren* zu finden.

Legg Mason Asia Tilt Dynamic Portfolio

Der Teilfonds strebt als Anlageziel die Steigerung des Kapitalwerts durch die Anlage in Zielfonds, Schuld-
verschreibungen, Dividendenpapiere und aktiendhnliche Wertpapiere mit einem vornehmlichen Anlage-
schwerpunkt auf den asiatischen Mérkten an. Die Wertpapiere werden iberwiegend auf geregelten Mérkten
notiert oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch entweder unmittelbar oder mittelbar durch einen
Zielfonds in andere fir OGAWSs zuldssige Vermogenswerte anlegen, die beispielhaft in dem Abschnitt ,,Wei-
tere Angaben zu den Anlagen der Teilfonds* aufgefiihrt werden. Angaben zu den mit diesen Anlagen ver-
bundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Besondere Erwagungen und Risikofaktoren* im Aus-
fiihrlichen Verkaufsprospekt.

Der Teilfonds kann in jeglichen Sektor investieren, allerdings kénnen auch Anlagen in Immobilien Gber
REITs erfolgen (vgl. den Abschnitt iber ,,REITs* im Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt). Der Teilfonds kann
bis zu 100% seiner Gesamtvermdgenswerte in geschlossene REITs anlegen, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden und die ebenfalls die in Anhang 3 Absatz 1 (c) des Verkaufsprospekts
genannten Voraussetzungen erfillen. Der Teilfonds kann vorbehaltlich der in Art. 41 (2) (a) des Gesetzes
von 2010 genannten Grenzen (namentlich, dass hdchstens 10% der Gesamtvermdgenswerte in andere als in
die in Absatz 1 des Anhangs 3 des Verkaufsprospekts genannten Vermdgenswerte investiert wird) in andere
Arten von REITs anlegen.

Der Teilfonds wird aufgrund seines dynamischen Risikoprofils auf Dividendenpapiere ausgerichtet sein und
mindestens 60% seiner Gesamtvermdgenswerte entweder unmittelbar oder mittelbar (durch Zielfonds) in
Dividendenpapiere oder aktienahnliche Wertpapiere anlegen.

Die von dem Teilfonds unmittelbar erworbenen Ubertragbaren Schuldverschreibungen oder Geldmarktin-
strumente missen:

(i) zum Zeitpunkt des Erwerbs uber ein Rating von mindestens C von Moody’s oder D von S&P ver-
fligen. Hierbei handelt es sich um Ratings, die darauf hindeuten, dass die Verpflichtungen hoch
spekulativer Natur sind und bereits Zahlungsverzug oder die Gefahr eines Zahlungsverzuges im
Hinblick auf den Schuldendienst besteht; und



(i) von Regierungen von OECD-Mitgliedstaaten, deren 6ffentlichen Einrichtungen oder Institutionen
und Gebietskdrperschaften (einschlieBlich inflationsgeschutzter Wertpapiere), Unternehmensanlei-
hen, wie beispielsweise frei Ubertragbare Wechsel, Schuldverschreibungen (Debentures, Bonds)
(einschlieRlich Zero Coupon Bonds), wandelbare und nicht wandelbare Schuldverschreibungen,
Commercial Paper, Einlagenzertifikate und Bankakzepte, die von Industrie-, VVersorgungs-, Finanz-
, Handelsbank- oder Bank Holding Unternehmen begeben werden; mortgage-backed und asset-
backed securities.

Der Teilfonds kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, jedoch ausschlielich zum Zwecke des effizien-
ten Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der US Dollar. Vermdgenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wah-
rungen als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten. Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterlie-
gen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwischen anderen Wahrungen und dem US Dollar zuriickzu-
fiihren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige dieser Risiken zu minimieren, indem er durch den
Einsatz derivativer Finanzinstrumente verschiedene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch
nicht verpflichtet. Weitere Informationen zu diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbunde-
nen Risiken sind unter dem Abschnitt ,,Anlagetechniken* in Anhang 4 des Ausfiihrlichen Verkaufsprospekts
sowie in dem Abschnitt ,,Besondere Erwéagungen und Risikofaktoren* zu finden.

RISIKOPROFIL

Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds bestehen aus drei Arten von (oben genannten) Risikokatego-
rien und zwar Defensive, Balanced und Dynamic. Die Anlagestrategien der Teilfonds jeder Risikokategorie
verfligen Uber eine Zusammensetzung der Vermdgenswerte, die mit der Risikoallokation und mit der lang-
fristigen Anlage des Teilfonds korreliert. Diese Zusammensetzung wird sich tber kurzfristige Zeitraume auf
der Grundlage der Prognosen des Allgemeinen Portfolios Managers im Hinblick auf die Ertrdge von Anla-
gen flr jede Vermdgenskategorie von Zeit zu Zeit dndern. Die Legg Mason Managed Solutions Teilfonds
sind darauf ausgelegt, einer grof’en Bandbreite von Anlegerbedirfnissen gerecht zu werden, die von spezifi-
schen Anlagezielen, Anlagezeitrdumen und Risikoneigungen abhéngen.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Legg Mason European Defensive Portfolio und Legg Mason Asia Tilt Defensive Portfolio: Diese Teilfonds
sind fir Anleger geeignet, die an Ertrégen interessiert sind und bereit sind, an Wachstumschancen begrenzt
teilzuhaben.

Legg Mason European Balanced Portfolio und Legg Mason Asia Tilt Balanced Portfolio: Diese Teilfonds
sind flir Anleger geeignet, die einen relativ vorsichtigen, aber ausgeglichenen Zugang zu Wachstumschancen
wiinschen.

Legg Mason European Dynamic Portfolio und Legg Mason Asia Tilt Dynamic Portfolio: Diese Teilfonds
sind flr Anleger geeignet, die einen grofRen Wert auf langfristiges Kapitalwachstum legen und bereit sind,
eine hohere Volatilitat in Kauf zu nehmen, um langfristige Ertrage zu maximieren.

WERTENTWICKLUNG

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fur die Wertentwicklung in
der Zukunft. Anleger erhalten unter Umsténden nicht den gesamten investierten Betrag zuriick, da die Preise
von Anteilen und Ertrdgen daraus sowohl fallen als auch steigen kdnnen.

Angesichts ihrer erst kirzlich erfolgten Auflegung ist keine Ubersicht (iber die Wertentwicklung fur die
Legg Mason Managed Solutions Teilfonds erhaltlich.

I1. Die Asset Class Teilfonds bestehen aus zwei Teilfonds:
Legg Mason Euroland Cash Fund
Legg Mason Euroland Equity Fund



ANLAGEZIELE

Legg Mason Euroland Cash Fund
Der Teilfonds ist bestrebt, durch Anlagen in fest- oder variabel verzinsliche Wertpapiere mit geringer Volati-
litdt und hoher Marktgéangigkeit Ertrdge auf dem Euro-Geldmarkt zu erzielen.

Legg Mason Euroland Equity Fund

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen langfristigen Vermégenszuwachs an, indem mindestens 70% seiner
Gesamtvermogenswerte in Aktien angelegt werden, die an geregelten Mérkten zugelassen sind oder gehan-
delt werden und von Emittenten begeben werden, deren Sitz sich innerhalb der Européischen Wéahrungsuni-
on befindet oder deren wirtschaftliche Aktivitaten tiberwiegend innerhalb der Europdischen Wahrungsunion
stattfinden.

ANLAGESTRATEGIE
Legg Mason Euroland Cash Fund

Der Teilfonds wird so investiert, dass die gewichtete durchschnittliche Laufzeit aller Wertpapiere innerhalb
des Teilfonds nicht mehr als 12 Monate betragt. Die Anlagen werden hauptséachlich aus auf Euro lautenden,
verzinslichen Wertpapieren bestehen, die einem Rating unterzogen wurden. Der Teilfonds kann jedoch auch
bis zu 25% seines Vermdgens in Wertpapiere anlegen, die nicht auf Euro (oder Wéhrungen der Euroland-
Staaten) lauten, wenn die damit verbundenen Wechselkursrisiken durch entsprechende Sicherungsgeschafte
abgesichert sind. Die Anlagen kénnen auch variabel verzinste Anleihen umfassen, sofern die Verzinsung
mindestens jahrlich angepasst wird, sowie Anleihen mit einer Restlaufzeit von weniger als 2 Jahren, deren
Emittentin Uber ein Rating verfiigt. Der Teilfonds kann aulerdem in geringem Umfang liquide Vermdgens-
werte halten (einschliellich jeder Form von regelméRig umlaufenden Geldmarktinstrumenten mit Restlauf-
zeiten von weniger als 12 Monaten sowie Barmittel). Die Basiswéhrung des Teilfonds ist der Euro. Vorbe-
haltlich der oben genannten Begrenzungen durfen nicht mehr als 10% der Gesamtvermdgenswerte des Teil-
fonds in Anteile anderer OGAWS oder OGAs angelegt werden.

Der Teilfonds erflllt nicht die Anforderungen an einen Geldmarktfonds oder einen kurzfristigen Geldmarkt-
fonds im Sinne der Leitlinien des CESR fiir eine einheitliche Definition européischer Geldmarktfonds.

Legg Mason Euroland Equity Fund

Der Teilfonds strebt als Anlageziel einen langfristigen Vermégenszuwachs an, indem mindestens 70% seiner
Gesamtvermogenswerte in Aktien angelegt werden, die an geregelten Mérkten zugelassen sind oder gehan-
delt werden und von Emittenten begeben werden, deren Sitz sich innerhalb der Européischen Wéhrungsuni-
on befindet oder deren wirtschaftliche Aktivitaten iberwiegend innerhalb der Européischen Wéhrungsunion
stattfinden. Der Teilfonds darf die restlichen 30% seiner Gesamtvermdgenswerte in andere Arten von Wert-
papieren investieren, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden. VVorbehaltlich
der vorgenannten Beschrankungen durfen nicht mehr als 10% der Gesamtvermdgenswerte des Teilfonds in
Anteile oder Anteilszertifikate von anderen OGAWSs oder OGAs angelegt werden. Hichstens 10% der Ge-
samtvermdgenswerte des Teilfonds dirfen in Aktien, Schuldverschreibungen oder Finanzinstrumente ange-
legt werden, die nicht an einem geregelten Markt zum Handel zugelassen sind.

Zum Zwecke der effizienten Vermdégensverwaltung und Absicherung kann der Teilfonds in die folgenden
borsennotierten und nicht bdrsennotierten derivativen Finanzinstrumente investieren: Termingeschéfte, Op-
tionsgeschéfte, Swap-Geschéfte sowie Devisentermingeschafte und andere im Ausfiihrlichen Verkaufspros-
pekt beschriebene Derivate.

Bei der Festlegung séamtlicher oben genannter fur die Gesamtvermdgenswerte geltenden geografischen
Grenzen sind die im Zusammenhang mit den oben genannten Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte und
jeder Zielfonds zu berticksichtigen und mussen mit den oben genannten Anlagezielen ibereinstimmen.

Die Basiswahrung des Teilfonds ist der Euro. Vermogenswerte des Teilfonds kénnen auf andere Wahrungen
als die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Daher kann der Teilfonds Wechselkursrisiken unterliegen, die auf Schwankungen des Wechselkurses zwi-

schen anderen Wahrungen und dem Euro zurlickzufiihren sind. Der Anlagemanager kann versuchen, einige
oder alle diese Risiken zu minimieren, indem er durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente verschie-
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dene Kurssicherungsstrategien anwendet. Dazu ist er jedoch nicht verpflichtet. Weitere Informationen zu
diesen Wahrungssicherungsstrategien und den damit verbundenen Risiken, sind unter dem Abschnitt Anla-
getechniken im Anhang 4 des Ausflhrlichen Verkaufsprospekts sowie unter dem Abschnitt Besondere Er-
wagungen und Risikofaktoren zu finden.

RISIKOPROFIL

Jeder Teilfonds weist ein Risikoniveau entsprechend seiner Anlageziele und der Hohe der Betrdge, die ent-
weder in Aktien oder in festverzinsliche Wertpapiere investiert sind, auf. Der Legg Mason Euroland Cash
Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere, der Legg Mason Euroland Equity Fonds vor-
wiegend in Aktienwerte. Daher wird davon ausgegangen, dass das relative Risikoniveau des Legg Mason
Euroland Cash Fonds niedriger als das des Legg Mason Euroland Equity Fonds ist.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Der Legg Mason Euroland Equity Fund kénnte Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont ansprechen,
die bereit sind, die Mdoglichkeit kurzfristiger Preisvolatilitdt mit der Aussicht auf langfristige Ertrdge im
Vergleich zu Anleihen und Bareinlagen in Kauf zu nehmen. Der Legg Mason Euroland Cash Fund konnte
fur diejenigen Anleger ideal sein, die den Kapitalerhalt anstreben.

PERFORMANCE

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fur Performance in der Zu-
kunft. Anleger erhalten unter Umsténden nicht den gesamten investierten Betrag zurlick, da die Preise von
Anteilen und Ertrdgen daraus sowohl fallen als auch steigen kénnen.

Fur die Performance-Charts siehe Anhang I.

I11. Die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds umfassen sechs Teilfonds:

Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro)

Die in Klammern angegebenen Wahrungen sind die Basiswéhrungen der Teilfonds und kénnen sich von den
Wahrungen der Anlagen unterscheiden.

ANLAGEZIEL

Die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds sind bestrebt, ihre Anlageziele zu erreichen, indem sie in
andere Zielfonds investieren.

ANLAGESTRATEGIE

Der allgemeine Portfoliomanager ist — unter Aufsicht und Verantwortlichkeit des Verwaltungsrats der Ver-
waltungsgesellschaft — bestrebt, diese Anlageziele zu erreichen, und setzt diese Anlagestrategien vor allem
durch Anlagen in Zielfonds um.

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds:
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds sind bestrebt, einen Gesamtertrag (Total Return) ge-
messen in Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds werden mindestens 60% ihrer Gesamtvermdgenswerte
in Zielfonds anlegen, die Strategien im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktin-
strumenten und/oder Kapitalerhaltungsstrategien verfolgen
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Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und die Anlagen
kénnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds:
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds sind bestrebt, einen Gesamtertrag (Total Return) gemessen
in Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds werden mindestens 40% ihrer Gesamtvermdgenswerte in
Zielfonds anlegen, die Strategien im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktin-
strumenten und/oder Kapitalerhaltungsstrategien verfolgen.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und die Anlagen kén-
nen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds:
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro)
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD)

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds sind bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum in
Euro oder USD vornehmlich durch die Anlage in Zielfonds zu erzielen.

Jeder Teilfonds wird mindestens 55% seiner Gesamtvermdgenswerte in Zielfonds investieren, die Strategien
im Zusammenhang mit Dividendenwerten verfolgen.

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds kénnen in jeglichen Sektor anlegen und die Anlagen
kénnen auch (unbegrenzt) Zielfonds umfassen, die in Immobilien anlegen.

RISIKOPROFIL

Zu den Legg Mason Multi-Manager Teilfonds gehéren drei Arten von Teilfonds, die sich nach ihren Risiko-
niveaus unterscheiden: Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund, Legg Mason Multi-Manager Balan-
ced Fund und Legg Mason Multi-Manager Performance Fund. Der Unterschied zwischen Teilfonds dersel-
ben Risikoklasse besteht in der Wahrung, in der ihr Nettovermogenswert berechnet wird.

Das Risikoniveau der einzelnen Teilfonds-Arten unterscheidet sich je nach der vorgesehenen Anlage in ak-
tien- oder rentenorientierten Portfolios. Im Allgemeinen kdnnen diejenigen Teilfonds, die stérker in aktien-
orientierte Portfolios investieren, mit einem hoheren Risiko eingestuft werden als diejenigen Teilfonds, die
stérker in rentenorientierte Portfolios investieren. Fur jeden Teilfonds ist eine bestimmte Anlage in aktien-
oder rentenorientierte Portfolios wie folgt vorgesehen.

TYPISCHES ANLEGER-PROFIL

Anlagen in die Legg Mason Multi-Manager Teilfonds kdnnten flr Anleger geeignet sein, die nach einer di-
versifizierten Anlage tber eine Reihe von Markten und Vermdgensklassen sowie nach Anlagen, die von
mehreren Managern verwaltet werden, suchen.

Die Legg Mason Multi-Manager Conservative Fonds sind relativ risikoarm und daher geeignet fiir Anleger
mit Bedenken gegentber kurzfristigen Preisvolatilitaten, welche im Zusammenhang mit Aktienanlagen ent-
stehen kdnnen und einen relativ kurzen Anlagehorizont haben.

Die Legg Mason Multi-Manager Balanced Fonds eignen sich fiir Anleger, die einen langerfristigen Anlage-
horizont haben und bereit sind, kurzfristige Preisvolatilititen zu Gunsten der Aussicht auf eine maglicher-
weise bessere Rendite zu akzeptieren.

Die Legg Mason Multi-Manager Performance Fonds sind fir Anleger geeignet, die eine unterdurchschnittli-

che Abneigung gegeniber Risiken haben und somit bereit sind, eine langfristige Anlage mit dem Ziel zu
tatigen, von den langfristigen Wachstumschancen von Aktien zu profitieren.
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PERFORMANCE

Die Performance in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Richtwert fur Performance in der Zu-
kunft. Anleger erhalten unter Umsténden nicht den gesamten investierten Betrag zuriick, da die Preise von
Anteilen und Ertrégen daraus sowohl fallen als auch steigen kénnen. Fir die Performance-Charts siehe An-
hang 1. Bei den Performance-Daten werden die Kommissionen und Kosten, die durch die Emission und den
Riickkauf von Anteilen entstehen, nicht beriicksichtigt.

BESTEUERUNG

Die Gesellschaft unterliegt hauptsachlich der luxemburgischen Jurisdiktion im Hinblick auf ihren Steuersta-
tus. Gemal’ den derzeit in Luxemburg geltenden Gesetze und Vorschriften unterliegt die Gesellschaft einer
Zeichnungssteuer, die auf der Basis des Nettovermdégens jedes ihrer Teilfonds zu einem Satz von 0.05% p.a.
und 0.01% p.a. fir institutionelle Teilfonds oder Klassen, die auf der Basis des Nettovermdgens des Teil-
fonds oder der Klasse, am Ende des jeweiligen Quartals zu berechnen ist (auler keine derartige Steuer wird
auf Vermdgensanteile, die in andere Luxemburger OGA investiert sind, erhoben). Vorbehaltlich der Vor-
schriften der Gesetze vom 21. Juni 2005 unterliegen weder die Gesellschaft noch die Anteilinhaber (auler
Personen oder Unternehmen, die in Luxemburg einen Wohnsitz, einen eingetragenen Firmensitz oder eine
dauerhafte Niederlassung haben) der Besteuerung der VeréufRerungsgewinne oder einer Einkommen- oder
Quellensteuer.

Zusatzliche Besteuerung trifft u.U. auf das Einkommen oder Kapitaleinnahmen von Anlegern. Anlegern
wird geraten, entweder professionelle Steuerberatung aufzusuchen oder sich von ihren lokalen Bera-
tern informieren zu lassen.

KOSTEN UND AUFWENDUNGEN

1. Transaktionsgebihren der Anteilinhaber

a) Zeichnung von Anteilen

Klasse A Anteile der Klasse A sind zu ihrem Nettovermdgenswert je Anteil zuziiglich eines einmaligen
Ausgabeaufschlags von 5% erhdltlich. Der Ausgabeaufschlag ist an den Vermittler oder bei einer direkten
Zeichnung an die Transfer- und Registerstelle zu zahlen.

Klasse B Anteile der Klasse B sind zu ihrem Nettovermdgenswert je Anteil ohne einmaligen Ausgabeaufschlag
erhaltlich. Jedoch unterliegen die Anteile der Klasse B einem Ricknahmeabschlag, wenn sie innerhalb von vier
Jahren nach dem Ausgabetag eingeldst werden. Der Riicknahmeabschlag ist an ein verbundenes Unternehmen von
Legg Mason und/oder an Vermittler zu zahlen und wird zur Deckung von dessen Aufwendungen im Zusammen-
hang mit den der Gesellschaft erbrachten vertriebsbezogenen Dienstleistungen verwendet..

Klasse C Anteile der Klasse C sind zu ihrem Nettovermdgenswert je Anteil zuzilglich eines einmaligen
Ausgabeaufschlags von 2,50% erhaltlich. Der Ausgabeaufschlag ist an den Vermittler oder bei einer direkten
Zeichnung an die Transfer- und Registerstelle zu zahlen.

Klasse | Anteile der Klasse I unterliegen weder einem einmaligen Ausgabeaufschlag noch einem Riicknah-
meabschlag.

Eine zusdtzliche Zeichnungsgeblhr von hdchstens 1% kann, wie im Ausfuhrlichen Verkaufsprospekt be-
schrieben, erhoben werden.

b) Rucknahme von Anteilen

Eine Ricknahmegebihr von 1% des Nettovermdgenswerts kann, wie im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt
beschrieben, firr jede Riicknahme von Anteilen in die Teilfonds erhoben werden.

c) Umtausch von Anteilen
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Eine Umtauschgebiihr von hochstens 1% kann, wie im Ausfiihrlichen Verkaufsprospekt beschrieben, erho-
ben werden. Der Umtausch von Anteilen der Klasse B gegen andere Anteile derselben Klasse unterliegt kei-
nen Gebihren.

2. Betriebliche Aufwendungen der Gesellschaft

Siehe Total Expense Ration (TER) in Anhang Il

a) Managementgebuhr:

Fur jede Anteilklasse wird eine jahrliche Managementgebiihr in der nachfolgend angegebenen Hohe berech-
net. Diese Gebuhr wird auf Grundlage des durchschnittlichen Nettovermdgenswerts einer Klasse taggenau
berechnet und monatlich riickwirkend gezahlt. Sie enthdlt die VVerwaltungsgebdihren, die der Verwaltungsge-

sellschaft zu zahlen sind, die Anlageberatungsgebihr, die an den allgemeinen Portfoliomanager, den Anla-
gemanager und die Anlagerberater, sofern vorhanden.

Legg Mason Managed Solutions
Sicav Teilfonds

Anteils-
klasse A

Anteils-
klasse B

Anteils-
klasse C

Anteils-
klasse |

Legg Mason European Defensive
Portfolio

Bis zu 1,42%

Bis zu 1,42%

Bis zu 2,07%

Bis zu 0,67%

Legg Mason European Balanced
Portfolio

Bis zu 1,67%

Bis zu 1,67%

Bis zu 2,32%

Bis zu 0,67%

Legg Mason European Dynamic
Portfolio

Bis zu 1,77%

Bis zu 1,77%

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason Asia Tilt Defensive
Portfolio

Bis zu 1,42%

Nicht anwend-

bar

Bis zu 2,07%

Bis zu 0,67%

Legg Mason Asia Tilt Balanced
Portfolio

Bis zu 1,67%

Nicht anwend-

bar

Bis zu 2,32%

Bis zu 0,67%

Legg Mason Asia Tilt Dynamic
Portfolio

Bis zu 1,77%

Nicht anwend-

bar

Bis zu 2,42%

Bis zu 0,67%

Legg Mason Euroland Cash Fund

Bis zu 0,52%

Nicht anwend-

bar

Nicht anwend-

bar

Bis zu 0,67%

Legg Mason Euroland Equity Fund

Bis zu 1,07%

Bis zu 1,07%

Bis zu 2,17%

Bis zu 0,67%

Legg Mason Multi-Manager Con-

Bis zu 1,67%

Bis zu 1,67%

Bis zu 2,32%

Nicht anwend-

servative Fund (USD) bar
Legg Mason Multi-Manager Con- Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% | Nicht anwend-
servative Fund (Euro) bar
Legg Mason Multi-Manager Ba- Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% | Nicht anwend-
lanced Fund (USD) bar
Legg Mason Multi-Manager Ba- Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% | Nicht anwend-
lanced Fund (Euro) bar
Legg Mason Multi-Manager Per- Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% | Nicht anwend-
formance Fund (USD) bar
Legg Mason Multi-Manager Per- Bis zu 1,67% Bis zu 1,67% Bis zu 2,32% | Nicht anwend-
formance Fund (Euro) bar

Dartiber hinaus unterliegen Anteile der Klasse B einer Jahresgebiihr von 1%. Diese Gebiihr dient der Deckung der
Aufwendungen eines verbundenen Unternehmens von Legg Mason und/oder der Vermittler im Zusammenhang
mit den der Gesellschaft erbrachten vertriebsbezogenen Dienstleistungen.

Im Hinblick auf die Teilfonds, die einen wesentlichen Anteil ihres Vermdgens in anderen OGAs anlegen,
darf die Summe der Management-Geblhren eines Teilfonds und die Summe der jahrlichen Management-
Gebihren aller seiner Zielfonds in einem 12-monatigen Bilanzierungszeitraum der Gesellschaft 4% des
Vermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.
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b) Depotbankgebiihren

Die Gebihren und Aufwendungen der Depotbank, der Verwaltungsstelle, der Transferstelle und der Regis-
terstelle kénnen bis zu 0,15% p.a. des Nettovermdgenswerts betragen. Ungeachtet dieser Gebiihren wird die
Gesellschaft zusétzliche Ausgaben und Transaktionskosten der Depotbank und ihrer Korrespondenten in
Ubereinstimmung mit der tiblichen Vorgehensweise in Luxemburg tibernehmen; gezahlte Betrage werden in
den Rechenschaftsberichten der Gesellschaft angewiesen.

c) Sonstige Gebihren und Aufwendungen, welche im Hinblick auf die Gesellschaft zu zahlen sind,
sind im Ausfihrlichen Verkaufsprospekt detailliert beschrieben.

HANDELSINFORMATIONEN
ZEICHNUNG, RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN

Zeichnungsantrdge werden normalerweise an dem Bewertungstag abgewickelt, der unmittelbar auf den
Bankgeschéftstag in Luxemburg folgt, an dem der vollstandig ausgefiillte Zeichnungsantrag beim Transfer-
agenten (Citibank International plc (Luxemburger Niederlassung), 31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange,
GrofRherzogtum Luxemburg) vorausgesetzt, dass der Antrag, ordnungsgemal ausgefillt, nicht spater als
15:00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem Bankgeschéftstag eingegangen ist. Die Vermittler kénnen fir die
Annahme von Antrdgen in ihrem Lande einen fritheren Zeitpunkt an demselben Tag festsetzen.

Die Zahlung fiir die gezeichneten Anteile muss binnen drei Bankgeschéaftstagen in Luxemburg ab dem Be-
wertungstag (einschliellich des Bewertungstags selbst) eingehen.

Riicknahmeantrage werden normalerweise an dem Bewertungstag bearbeitet, der unmittelbar auf den Bank-
geschéftstag in Luxemburg folgt, an dem der vollistandig ausgefiillte Antrag am Sitz der Transferstelle (Citi-
bank International plc (Luxemburger Niederlassung), 31, Z.A. Bourmicht L-8070 Bertrange, Gro3herzogtum
Luxemburg, vollstandig ausgefillt nicht spater als 15.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an dem Bankgeschéftstag
eingegangen ist. Die Vermittler konnen fiir die Annahme von Riicknahmeantragen in ihrem Land einen fri-
heren Zeitpunkt an demselben Tag festsetzen. Die entsprechenden Bestatigungen werden den Anteilinhabern
spatestens am ersten Bankgeschéftstag in Luxemburg nach der Bearbeitung des Rlcknahmeantrags uber-
sandt.

Die Zahlung fur die Anteile erfolgt grundsatzlich binnen drei Bankgeschéaftstagen in Luxemburg ab dem
Bewertungstag (einschlieBlich des Bewertungstags), sofern es bestimmte gesetzliche Bestimmungen wie
Devisenbeschrankungen oder andere Umstande auBerhalb der Einflussméglichkeiten der Depotbank nicht
unmdglich machen, den Ricknahmeerl6s in das Land zu transferieren, in dem die Riicknahme beantragt
worden war. Die Zahlung erfolgt fiir die Anteile jedes Teilfonds in der Wahrung, in der der betreffende Net-
tovermogenswert berechnet wird. Unter normalen Umstanden wird die Verwaltungsgesellschaft in der Lage
sein, genligend Liquiditat vorzuhalten, um die Riicknahmeantrage im Hinblick auf die Teilfonds bedienen zu
kdnnen.

Zudem kann die Gesellschaft oder ihr Vertreter im Fall umfangreicher Ricknahmeantrage an einem Ge-
schéftstag die Berechnung des Riicknahmepreises so lange aufschieben, bis sie die entsprechenden Vermo-
genswerte verkauft hat, und die Zahlung des Ricknahmeerldses entsprechend verzogern. Weitere Informa-
tionen kdnnen dem Ausfihrlichen Verkaufsprospekt entnommen werden.

Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrége, die nach den oben festgesetzten Fristen eingegangen sind,
werden so behandelt, als ob sie am darauf folgenden Bankgeschéftstag in Luxemburg eingegangen waren,
und werden erst an diesem darauf folgenden Bankgeschaftstag abgewickelt.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Gesellschaft gibt fur jeden Teilfonds oder jede Klasse Anteile aus, die zum Bezug von Ausschittungen
berechtigen (,,Ausschittungsanteile*), und Anteile, fiir die Ausschuttungen erklart oder fiir die die Ertrage
reinvestiert werden kdénnen (,, Thesaurierungsanteile).

Bei der Jahreshauptversammlung beschlieRen die Anteilinhaber von Ausschiittungsanteilen eines Teilfonds
oder einer Klasse nach Annahme des Jahresberichts in separaten Versammlungen fir die verschiedenen
Portfolios oder Klassen, ob und in welchem Umfang Ausschiittungen erfolgen sollen. Der Verwaltungsrat
beabsichtigt derzeit, den Inhabern von Ausschittungsanteilen zu empfehlen, die wesentliche Ausschittung
aller diesem Teilfonds oder dieser Klasse zuzurechnenden Ertrdge zu beschlielen. Der Verwaltungsrat kann
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Dividendenausschittungen an die Anleger aus dem Vermdgen der Gesellschaft vornehmen. Zwischendivi-
denden kénnen aufgrund einer Entscheidung des Verwaltungsrates ausgeschiittet werden. Ausschiittungen
dirfen nicht vorgenommen werden, wenn nach dem Zeitpunkt der Feststellung solche Dividenden das Kapi-
tal der Gesellschaft unter das nach Maligabe der luxemburgischen Vorschriften erforderliche Mindestkapital
sinken wiirde.

INFORMATIONEN ZUM NETTOVERMOGENSWERT

Der Nettovermdgenswert je Anteil eines Teilfonds oder einer Klasse wird in der Referenzwéhrung des be-
treffenden Teilfonds berechnet und kann fur den Zweck von Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausch auf
der Basis des am jeweiligen Bewertungstag geltenden Wechselkurses in andere Wahrungen umgerechnet
werden. Der Nettovermdgenswert wird taglich in den vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten Zeitungen
verdffentlicht werden. Der letzte Nettovermdgenswert je Anteil aller Teilfonds ist an jedem Bankgeschéfts-
tag in Luxemburg am Geschéftssitz der Verwaltungsstelle erhéltlich.

ZUSATZLICHE INFORMATION

KONTAKTPERSON

Fur weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Legg Mason Investments (Luxemburg) S.A. 145, rue du
Kiem, L-8030 Strassen, GroRBherzogtum Luxemburg.

Tel.: 00352 246 94 121

Fax: 00352 246 94 141

VERFUGBARE DOKUMENTE

Exemplare des Ausfiihrlichen Verkaufsprospekts, des vereinfachten Verkaufsprospekts, der Satzung der
Gesellschaft, Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos ange-
fordert werden.

AUFSICHTSBEHORDE
Die Gesellschaft untersteht der Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier.
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Anhang |

Legg Mason Euroland Cash Fund — Klasse A Distribution Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

3,38

Jahrliche Rendite (%)

RPORPNWAUIITO NWOO

- hafts- hafts- héafts- héfts- héfts- hafts- hafts- hafts- héafts- héfts- héafts-
jahr  jahr  jahr jahr  jahr  jahr  jahr  jahr  jahr  jahr jahr
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

8,01 Kumulative durchschnittliche Wer-

tentwicklung

3,88
2,76 003 2,76 3 Jahre:
1,82 ' :
©4 1,43 1,45 097 5 Jahre:
’ 10 Jahre:
-0,33
Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Auflegungsdatum 15. Februar 1999

Legg Mason Euroland Cash Fund — Klasse A Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

3,38

Jahrliche Rendite (%)

RPORPNWARUIITONWOO

(zum 31. Dezember 2010)

8,01 Kumulative durchschnittliche Wer-

tentwicklung

3,89
275 | o 222 276 3 Jahre: 2,88%
83 143 1,45 0,97 | 5 Jahre: 2,73%
10 Jahre: 2,50%

-0,33

Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc
- héfts- héafts- hafts- hafts- héafts- héfts- héafts- hafts- hafts- héfts- héfts-

jahr  jahr  jahr jahr  jahr  jahr  jahr  jahr  jahr  jahr jahr Auflegungsdatum 17. Februar 1999
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Legg Mason Euroland Equity Fund — Klasse A Distribution Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

Jahrliche Rendite (%)

22,95 20,17 entwicklung
18,01
13,13 10,67 (zum 31. Dezember 2010)
4,19 4,77
-1,60 3 Jahre: -6,10%
5 Jahre:
-18,04 10 Jahre: -0,10%
-33,62
-43,25

Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc
hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts-

(zum 31. Dezember 2010)

Kumulative durchschnittliche Wert-

jahr  jahr  jahr jahr  jahr jahr jahr jahr jahr  jahr  jahr Auflegungsdatum 4. Januar 1999

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Legg Mason Euroland Equity Fund — Klasse A Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

40 3558 Kumulative durchschnittliche Wert-
S | 22,95 entwicklung
s ® 13,12 18,01 20.16 (zum 31. Dezember 2010)
o 20 - 1£10,66
= 4,18 4,77
S 10
c
o) 0 4 . o
T 10 160 3 Jahre: -6,10%
£ 201 ’ 5 Jahre: 0,78%
= .30 -18,04 10 Jahre: -0,10%
S .40
e -33,61
-50 - -43,24
Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc
hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr  jahr Auflegungsdatum 4. Januar 1999
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Euroland Equity Fund — Klasse C Distribution Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)
40,347
S 30 2163 1675 18,85 Kumulative durchschnittliche Wer-
o 20 11,89 946 307 363 | tentwicklung
= 10 ' ' (zum 31. Dezember 2010)
(0]
[v4
o -104 -2,67
S -20 18.95 3 Jahre: -7,13%
E ’ 5 Jahre: -0,31%
S oo ) -34,29 10 Jahre: -1,18%
i -43,87
Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc
hafts- hafts- hafts- héafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts-
jahr  jahr  jahr jahr  jahr jahr jahr jahr jahr  jahr jahr jahr
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Auflegungsdatum 4. Januar 1999
Legg Mason Euroland Equity Fund — Klasse C Accumulation Euro
34.79 Wertentwicklung (ohne Geblihren)
R .
S 30 21,62 16,75 18,83 _ .
@ 20 11,89 947 Kumulative durchschnittliche Wert-
S 10 3,08 3,62 | entwicklung
& (zum 31. Dezember 2010)
[v4
o -104 -2,67
< -20 4
= -30 -18,95 3 Jahre: -7,14%
<
g -40 -34,29 5 Jahre: '0,32%
-50 - -43,87 10 Jahre: -1,19%
Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc Gesc
hafts- hafts- hafts- héafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts- hafts-
jahr  jahr  jahr jahr  jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Auflegungsdatum 4. Januar 1999
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Legg Mason Conservative Fund — Klasse A Distribution Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

20 1 17,53
s 151 Kumulative durchschnittliche Wert-
> 104 7,79 6,19 entwicklung
% 3,28 (zum 31. Dezember 2010)
S 51 020
[0
o
2 54 -0,89 3 Jahre: 2,16%
(8]
= .10 A 5 Jahre: 1,78%
S .15 10 Jahre: -
-20 - -17,23
Geschéfts- Geschéfts- Geschéafts- Geschéfts- Geschéfts- Geschafts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Auflegungsdatum 1. Dezember 2004
Legg Mason Conservative Fund — Klasse A Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)
20 - 17,51 Kumulative durchschnittliche Wert-
g entwicklung
> (zum 31. Dezember 2010)
%
g
o 3 Jahre: 2,16%
£ 5 Jahre: 1,78%
= 10 Jahre: -
<
«©
]
-20 - -17,23
Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschafts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 30. November 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Conservative Fund — Klasse B Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
14 - Kumulative durchschnittliche Wert-
= 12,27 entwicklung
s 124 (zum 31. Dezember 2010)
2 10
=
S 81 5,62 3 Jahre: -
o 61 5 Jahre: -
S 4 10 Jahre: -
w2
Law]
0 4
Geschéafts- Geschéfts-
jahr jahr Auflegungsdatum 21. Mai 2009
2009 2010
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Legg Mason Conservative Fund — Klasse C Accumulation Euro

Wertentwicklung (ohne Geblihren)

Kumulative durchschnittliche Wert-

Geschéfts- Geschéafts-
jahr jahr
2004 2005

-16,76
Geschéfts- Geschéfts- Geschafts-
jahr jahr jahr
2006 2007 2008

Geschéafts-
jahr
2009

Geschéafts-

jahr
2010

20 4 16,63 entwicklung
S 15 (zum 31. Dezember 2010)
@ 104 7,01 5,41
5 5l 2,52
= 0,12 3 Jahre: 1,40%
% 5 Jahre: 1,02%
< 54 -1,61 10 Jahre: -
= -104
3
S -15 -
205 .. .. 784 .. ..
Ges_chafts— Ges.chafts— Ges.chafts- Ges_chafts— Ges.chafts— Ges.chafts- Ges_chafts— Auflegungsdatum 2. Dezember 2004
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Conservative Fund — Klasse A Distribution USD
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
20 - 1541 Kumulative durchschnittliche Wert-
= ' entwicklung
& 151 9,02 (zum 31. Dezember 2010)
o 10 -
e o] m— anre: pedi
x 0 ' ' ' ' ' 5 Jahre: 2,97%
S O 10 Jahre: -
= -10
3
S -15
-20 -16,74
Geschéfts- Geschéfts-  Geschéfts-  Geschafts- Geschéfts-  Geschaéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 8. April 2005
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Conservative Fund — Klasse A Accumulation USD
Wertentwicklung (ohne Gebtihren)
20 - 15.42 Kumulative durchschnittliche Wert-
= ' entwicklung
S 151 9,03 (zum 31. Dezember 2010)
2 104 5,02
5 i 1,39 2,09
s %7 -009 3 Jahre: 2,56%
« 5 Jahre: 2,96%
S 10 Jahre: -
=
«C
Lav]

Auflegungsdatum 13. Dezember 2004

20




Legg Mason Conservative Fund — Klasse C Accumulation USD
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

Kumulative durchschnittliche Wert-

20 - .
= 14,56 entwicklung
S 15 1 8.22 (zum 31. Dezember 2010)
£ 101 435 ”
© 54 1,
S -0,13 0.75 3 Jahre; 1,83%
c 0 ' 5 Jahre: 2,23%
5 57 10 Jahre: -
= -10
3
S -15
-20 - -17,28
Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 13. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Balanced Fund — Klasse A Distribution Euro
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
30 - Kumulative durchschnittliche Wert-
= 22,39 entwicklung
% 20 - 1098 10,66 (zum 31. Dezember 2010)
S 10 4,29
S 031 -0,84 3 Jahre: 2,69%
* 5 Jahre: 2,30%
S 10 Jahre: -
£ .20 4
Y
-30 - -24,98
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 1. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Balanced Fund - Klasse A Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Gebtihren)
30 - Kumulative durchschnittliche Wert-
= 22,38 entwicklung
S 20 (zum 31. Dezember 2010)
® 10,98 10,67
S 10 4,28
s 0,31 -0,84 3 Jahre: 2,69%
« 5 Jahre: 2,30%
S 10 Jahre: -
<
«C
Lav]
-30 -24,97
Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschafts- Geschéfts- Geschafts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 30. November 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Legg Mason Balanced Fund - Klasse B Accumulation Euro

Wertentwicklung (ohne Geblihren)

Kumulative durchschnittliche Wert-

-27,4
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- GescH‘af(?s— Geschéfts- Geschafts-

jahr
2004

jahr
2005

jahr
2006

jahr
2007

jahr
2008

jahr
2009

jahr
2010

16 - 14,95 entwicklung
S 14 (zum 31. Dezember 2010)
o 124 10,06
S 104 3 Jahre: -
& 8- 5 Jahre: -
2 6 10 Jahre: -
o
= 4
@
S 29
0 4
Geschafts- Geschafts- Auflegungsdatum 21. Mai 2009
jahr jahr
2009 2010
Legg Mason Balanced Fund - Klasse C Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
30 - Kumulative durchschnittliche Wert-
~ 21,47 entwicklung
S 204 (zum 31. Dezember 2010)
o 10,19 9,83
S 10 A
S 0,24 3 Jahre: 1,92%
04 5 Jahre: 1,54%
S -10 -1,57 10 Jahre: -
£ .20
<
-30 - -25,53
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 4. November 2009
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Balanced Fund — Klasse A Distribution USD
Wertentwicklung (ohne Gebtihren)
30 - Kumulative durchschnittliche Wert-
= 20,94 entwicklung
% 20 A 11,74 (zum 31. Dezember 2010)
5 10 - 2,93 694 2,46
s 0,35 ‘ ' 3 Jahre: 1,76%
« 5 Jahre: 2,94%
S 10 Jahre: -
=
«C
Lav]

Auflegungsdatum 3. Mérz 2005

22




Legg Mason Balanced Fund — Klasse A Accumulation USD

Wertentwicklung (ohne Geblihren)

30 -
— 20,94 . -
S Kumulative durchschnittliche Wert-
° 11,74 entwicklung
§ 104 320 6,94 246 (zum 31. Dezember 2010)
& o mm— I _ e : :
° 3 Jahre: 1,76%
5 101 5 Jahre: 2,94%
< -20 - 10 Jahre: -
i
30 - -27,39
Geschéfts- Geschafts-  Geschafts-  Geschafts- Geschéfts-  Geschafts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr
2005 2006 2007 2008 2009 2010
Auflegungsdatum 13. Dezember 2004
Legg Mason Balanced Fund — Klasse C Accumulation USD
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
30 - Kumulative durchschnittliche Wert-
~ 20,03 entwicklung
S 20 A 10,92 (zum 31. Dezember 2010)
) 6,19
% 10 - 0,31 2,22 1,68
S 0 - . : 3 Jahre: 1,02%
E .10 5 Jahre: 2,19%
S 0. 10 Jahre: -
T -30 -
~ -27,89
-40 4
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 13. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Performance Fund — Klasse A Distribution Euro
Wertentwicklung (ohne Gebtihren)
30 - 26,77 Kumulative durchschnittliche Wert-
° entwicklung
S 20+ 13,97 13,90 (zum 31. Dezember 2010)
2 10
% 1 0,47
S 01 3 Jahre: 3,08%
E .10 J 5 Jahre: 3,08%
S 20- 10 Jahre: -
s -30 1
.40 | -31,42
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschafts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 6. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Legg Mason Performance Fund — Klasse A Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Geblihren)

30 - 26,77 Kumulative durchschnittliche Wert-
= entwicklung
S 201 13,97 13,90 (zum 31. Dezember 2010)
[
< 104
= 109 os1
S 0 3 Jahre: 3,08%
® 10 5 Jahre: 3,08%
< . —_
S 20 10 Jahre:
T -30 -
<
-40 -31,42
Geschéfts- Geschéafts- Geschéfts- Geschafts- Geschéfts- Geschafts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 30. November 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Performance Fund — Klasse C Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
30 - 25,81 Kumulative durchschnittliche Wert-
= entwicklung
S 201 13,24 13,07 (zum 31. Dezember 2010)
[
< 104
= 109 o043
S 0 3 Jahre: 2,31%
5 10 -0,85 5 Jahre: 2,32%
ey . —_
S 20 10 Jahre:
& -30 4
Law]
40 | -31,96
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 2. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Performance Fund — Klasse A Distribution USD
Wertentwicklung (ohne Gebtihren)
30 - 25,92 Kumulative durchschnittliche Wert-
° entwicklung
S 20 856 13,79 (zum 31. Dezember 2010)
2 10{ 326 ’ 3,18 l
E |
SR ——— — B T T 3 Jahre: 2,00%
* 10 5 Jahre: 3,55%
ey - —_
S 20 - 10 Jahre:
& -30 -
Law]
-40 - -33,71
Geschéfts- Geschéfts-  Geschafts- Geschéfts-  Geschafts- Geschafts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 8. Mérz 2005
2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Legg Mason Performance Fund — Klasse C Accumulation Euro

Wertentwicklung (ohne Geblihren)

30 - 25,59 Kumulative durchschnittliche Wert-
= entwicklung
S 201 857 1381 (zum 31. Dezember 2010)
° )
£ 101 o7 4,15 316
S 3 Jahre: 1,86%
® 5 Jahre: 3,46%
S 10 Jahre: -
=
:©
<
-40 - -33,83
Geschéfts- Geschéafts- Geschéfts- Geschafts- Geschéfts- Geschéfts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 13. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Legg Mason Performance Fund — Klasse C Accumulation Euro
Wertentwicklung (ohne Gebiihren)
30 - 24,50 Kum_ulative durchschnittliche Wert-
= entwicklung
s 20 793 12,96 (zum 31. Dezember 2010)
2 101 066 351 ’ 2,09
S 3 Jahre: 1,12%
* 5 Jahre: 2,68%
S 10 Jahre: -
<
(©
<
-40 -34,09
Geschéfts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschafts- Geschéfts- Geschéfts-
jahr jahr jahr jahr jahr jahr jahr Auflegungsdatum 13. Dezember 2004
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
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Anhang Il

Legg Mason Managed Solutions SICAV
Gesamtkostensatze und synthetische Gesamtkostensatze
(einschliellich Transaktionsgebiihren, ohne Brokerage-Gebiihren)

TER 1) Synthetische
31. Dez. TER 1)
Die Asset Class Teilfonds 2010 31. Dez. 2009
Legg Mason Euroland Cash Fund Klasse A Ordinary EUR 0,98% 0,98%
Klasse A Distribution EUR 0,98% 0,98%
Legg Mason Euroland Equity Fund Klasse A Ordinary EUR 1,66% 1,66%
Klasse A Distribution EUR 1,65% 1,65%
Klasse B Ordinary EUR 2,31% 2,31%
Klasse C Ordinary EUR 2,75% 2,75%
Klasse C Distribution EUR 2,74% 2,74%
Die Managed Solutions Multi-Manager Teilfonds
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (Euro) Klasse A Ordinary EUR 1,27% 2,04%
Klasse A Distribution EUR 1,27% 2,04%
Klasse B Ordinary EUR 1,82% 2,59%
Klasse C Ordinary EUR 2,02% 2,79%
Legg Mason Multi-Manager Conservative Fund (USD) Klasse A Ordinary USD 1,35% 2,05%
Klasse A Distribution USD 1,35% 2,05%
Klasse C Ordinary USD 2,12% 2,82%
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (Euro) Klasse A Ordinary EUR 1,34% 2,23%
Klasse A Distribution EUR 1,33% 2,22%
Klasse B Ordinary EUR 1,88% 2,77%
Klasse C Ordinary EUR 2,09% 2,98%
Legg Mason Multi-Manager Balanced Fund (USD) Klasse A Ordinary USD 1,39% 2,27%
Klasse A Distribution USD 1,39% 2,27%
Klasse C Ordinary USD 2,12% 3,00%
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (Euro) Klasse A Ordinary EUR 1,33% 2,45%
Klasse A Distribution EUR 1,33% 2,45%
Klasse B Ordinary EUR - -
Klasse C Ordinary EUR 2,08% 3,20%
Legg Mason Multi-Manager Performance Fund (USD) Klasse A Ordinary USD 1,38% 2,25%
Klasse A Distribution USD 1,38% 2,25%
Klasse C Ordinary USD 2,15% 3,02%

1) Berechnet Uber einen Zeitraum von 12 Monaten vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
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Anhang 111

Zusatzliche Informationen flir Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
1. Zahl- und Informationsstelle in der Bundesrepublik Deutschland

Marcard, Stein & Co. AG
Ballindamm 36

20095 Hamburg
Bundesrepublik Deutschland

hat die Funktion der Zahl- und Informationsstelle gemé&R § 131 Investmentgesetz in der Bundesre-
publik Deutschland iibernommen.

Antrége auf Umtausch oder Ricknahme der Anteile kénnen bei der Marcard, Stein & Co. AG ein-
gereicht werden. In der Bundesrepublik Deutschland anséssige Anleger kénnen verlangen, dass
Riicknahmeerltse, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Anleger, (ber die Mar-
card, Stein & Co. AG geleitet werden. In diesem Fall wird die Zahlstelle diese Zahlungen auf ein
vom Anleger angegebenes Konto iberweisen.

Der ausfihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt, Kopien der Satzung, die Jahres- und
Halbjahresberichte sind bei der Marcard, Stein & Co. AG, in Papierform kostenlos erhaltlich.

Die folgenden wesentlichen Vertrage und Dokumente sind bei der Marcard, Stein & Co. AG kos-
tenlos einsehbar:

der Vertrag Ober das allgemeine Portfoliomanagement zwischen der Verwaltungsgesell-
schaft und dem allgemeinen Portfoliomanager,

die Managementvertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den Anlagemanagern,
der Vertrag tber die Verwahrungs- und die Zahlstellenfunktion zwischen der Gesellschaft
und Citibank International plc (Niederlassung Luxemburg),

der Vertrag Uber die Fondsadministration zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Citi-
bank International plc (Niederlassung Luxemburg),

der Vertrag Uber die Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft, nach dem die Verwal-
tungsgesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt wurde, um Dienst-
leistungen in den Bereichen Anlagemanagement, Administration und Vermarktung zu er-
bringen,

Die aktuellen Ausgabe-, Umtausch- und Ricknahmepreise sowie etwaige Mitteilungen an die An-
leger und sonstige Informationen Uber die Gesellschaft konnen ebenfalls kostenlos bei der Mar-
card, Stein & Co. AG erfragt werden.

2. Veroffentlichungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden unter www.leggmason.de verdffentlicht. Mitteilun-
gen an die Anleger werden im Elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Anleger in Deutschland werden entsprechend 8§ 42a Investmentgesetz mittels eines
dauerhaften Datentrdgers unterrichtet Uber:

1. die Aussetzung der Rucknahme der Anteile,

2. die Kiindigung der Verwaltung oder die Abwicklung der Gesellschaft oder eines Fonds,
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3. Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar sind,
die wesentliche Anlegerrechte beriihren oder die Vergltungen und Aufwendungserstattun-
gen betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden kdnnen,

4. die Verschmelzung von Investmentvermdgen in Form von Verschmelzungsinformationen,
die gemal Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

5. die Umwandlung eines Investmentvermdgens in einen Feederfonds oder die Anderungen
eines Masterfonds in Form von Informationen, die gemaR Artikel 64 der Richtlinie
2009/65/EG zu erstellen sind.

3. Steuerliche Anforderungen

Die Investmentgesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen geméall § 5 Investmentsteu-
ergesetz (InvStG) bekannt zu machen. Es kann jedoch keine Gewahr dafur ibernommen werden,
dass die Voraussetzungen des § 5 InvStG auch tatsachlich erfullt werden.

Soweit die Gesellschaft den steuerlichen Ermittlungs- und Veréffentlichungspflichten des Invest-
mentsteuergesetzes nachkommt, kénnen deutsche Anleger von der steuerlichen Begiinstigung nach
882-4 InvStG profitieren. Soweit die Investmentgesellschaft den steuerlichen Ermittlungs- und
Verdffentlichungspflichten des Investmentsteuergesetzes nicht nachkommt, finden die Vorschrif-
ten der Strafbesteuerung nach § 6 InvStG Anwendung. In diesem Fall sind beim Anleger die Aus-
schuttungen auf Anteile, der Zwischengewinn sowie 70 % des Mehrbetrags anzusetzen, der sich
zwischen dem ersten im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis und dem letzten im Kalender-
jahr festgesetzten Riicknahmepreis eines Anteils ergibt. Mindestens sind 6 % des letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Rucknahmepreises anzusetzen. Der anzusetzende Teil des Mehrbetrags
gilt mit Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres als ausgeschittet und zugeflossen.

Die Investmentgesellschaft hat die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen auf
Anforderung der deutschen Finanzverwaltung nachzuweisen. Sollten Fehler fur die Vergangenheit
erkennbar werden, so wird die Korrektur nicht fur die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im
Rahmen der Bekanntmachung fur das laufende Geschéftsjahr beriicksichtigt. Die Korrektur kann
die Anleger, die im laufenden Geschaftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurie-
rungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder begtinstigen.

Die vorstehenden Angaben sind lediglich als allgemeiner Uberblick iiber die Besteuerung der in
Deutschland anséssigen Anleger zu verstehen, der keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit erhebt und
eine eingehende professionelle steuerliche Beratung des Anlegers keinesfalls ersetzen kann und
will. Die Angaben beruhen auf der Gesetzeslage und der Auffassung der deutschen Finanzverwal-
tung zum Zeitpunkt der Herausgabe dieses Prospekts. Da nicht ausgeschlossen werden kann, dass
sich zwischen diesem Datum und der Investitionsentscheidung des Anlegers die Gesetzeslage oder
die Auffassung der deutschen Finanzverwaltung andert, wird Anlegern dringend geraten, sich vor
einer Investitionsentscheidung ber die steuerlichen Folgen des Erwerbs der Fondsanteile indivi-
duell von entsprechend qualifizierten Personen beraten zu lassen.
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GLOBAL ASSET MANAGEMENT
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